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ОБРАЩЕНИЕ 
РУКОВОДСТВА 

Уважаемые Коллеги! 
 
ОАО «Муниципальная инвестиционная компания» (ОАО 
«МИК») и ЗАО «Инко-АМД» осуществляют лизинговую 
деятельность уже более 8 лет и сегодня можно с 
гордостью утверждать, что Группа компаний является 
одним из самых видных и динамично развивающихся 
участников рынка финансовой аренды не только 
Краснодара и Краснодарского края, но и Южного 
федерального округа. География деятельности Группы 
распространяется далеко за границы Краснодарского края 
– услугами компаний пользуются клиенты территориально 
находящиеся в Ставропольском крае, Ростовской области, 
Карачаево-Черкесской республике и многих других 
регионах РФ 
 
Итоги года еще раз подтвердили потенциал и репутацию 
Группы. В 2006 году компании заключили 318 новых 
договоров финансовой аренды на сумму 2 145,82 млн. 
рублей, что почти в 2,5 раза превышает аналогичный 
показатель  2005 года. Чистые активы компаний за 
истекший год выросли на 266,52% и достигли отметки  
500,87 млн. рублей, лизинговый портфель (сумма 
действующих договоров лизинга за вычетом полученных 
платежей) по состоянию на 01.01.07 составил 2 021,4 млн. 
рублей.  
 
Группа компаний заняла 44 место в рейтинге «ТОР-100 
лизинговых компаний России в 2006 году». Работа по 
получению кредитного рейтинга ОАО «МИК», начатая в 
2006 году, отразилась в присвоении в феврале 2007 года 
рейтинговым агентством ЗАО «Эксперт РА» рейтинга B++ 
 
Приобретя положительный опыт (в роли поручителя) в 
результате размещения облигационного займа в 2005 году 
компании ООО «Автобан-Инвест», созданной специально 
для финансирования проектов  ОАО «МИК», ЗАО «Инко-
АМД» и группы компаний «Автобан», в 2006 году ОАО 
«МИК» вышло с инициативой размещения собственного 
облигационного займа на сумму 500 млн. руб., в мае 2007 
года займ был успешно размещен 
 
Достигнутые успехи и стабильное финансовое положение 
Группы позволяют говорить о дальнейших благоприятных 
перспективах развития компаний и реализации самых 
амбициозных проектов 
 
С наилучшими пожеланиями,  
 

А.И. Гайбадулин, генеральный директор ОАО «МИК»  
А.Г. Шевцов, генеральный директор ЗАО «Инко-АМД»
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КОНТАКТЫ ОАО «Муниципальная инвестиционная 
компания» (ОАО «МИК») 
РФ, Краснодарский край, 350000, г. Краснодар, 
Западный округ, ул. Красная, 33 
(861) 27-90-777 
e-mail: mik@inkoleasing.ru 
http://www.inkoleasing.ru

  
ЗАО «Инко-АМД» 
РФ, Краснодарский край, 350002, г. Краснодар, 
Центральный округ, ул. Леваневского, 108 
(861) 21-15-477 
e-mail: inko@inkoleasing.ru 
http://www.inkoleasing.ru

  
  
  

ОБЩИЕ  
СВЕДЕНИЯ 

ОАО «МИК» было основано в 1998 году как 
универсальная классическая лизинговая компания. 
В 1999 году на базе ОАО "МИК" была образована 
ещё одна лизинговая компания - ЗАО "Инко-АМД". 

  
 Таблица 1 – Общие сведения о Группе компаний 
  

Фирменное 
название 

ОАО  
«МИК» 

ЗАО 
 «Инко-АМД» 

Дата регистрации 26 июня 1998 года 05 ноября 1999 года 
Регистрационный 
номер 8842 12327 

Регистрирующий 
орган Регистрационная Палата г. Краснодара 

Уставный 
капитал 14 113 440 рублей 812 000 рублей 

Состав 
акционеров 

48,94 % акций – 
МУ «Управление по 
взаимодействию со 

структурами финансового 
рынка и ценным бумагам» 

администрации 
г.Краснодара 

51,06 % акций – 
физические лица 

100,00 % - 
физические лица 

Доля компании в 
уставном 
капитале других 
организаций 

 ООО «Муниципальная 
страховая компания г. 
Краснодара» - 39% 

 ЗАО «Техномир» - 65% 
 ООО «АМД-Тара» -99% 
 ООО «АМД-Моторс» - 51% 
 ООО «Автобан-Инвест» - 40% 
 ООО «АМД-Авто» - 99%  

http://www.inkoleasing.ru/
http://www.inkoleasing.ru/
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ЦЕННОСТИ   Клиенты: за 9 лет клиентами компаний стали 
более 600 организаций, и каждой из них был 
обеспечен индивидуальный подход, 
базирующийся на потребностях и 
возможностях лизингополучателя, суть такого 
подхода - гибкость, оперативность, точность и 
качество  

 
 Команда: ОАО «МИК» и ЗАО «Инко-АМД» - 
это коллектив работников, которых 
объединяет профессионализм, 
целеустремленность и способность решения 
сложных и нестандартных задач  

 
 Имя: с момента создания группа является 
одним из наиболее крупных и стабильно 
развивающихся участников Южно-российского 
рынка лизинговых услуг. За время работы 
группа зарекомендовала себя как надежный и 
выгодный партнер 

  
  
  
ПРИНЦИПЫ 
РАБОТЫ 
 

 Легальность:  ведение деятельности 
исключительно в рамках действующих 
законов, уплата налогов и других 
обязательных платежей в установленные 
законодательством сроки, разрешение споров 
и разногласий только судебным путем, 
неприемлемость любых неформальных 
отношений, противоречащих действующему 
законодательству 

 
 Профессионализм: задание и соблюдение 
высоких стандартов профессиональной 
деятельности. Специалисты компаний 
обладают высоким уровнем квалификации, 
компетентностью и большим опытом работы в 
области финансовой аренды. В истории 
компаний не было ни одного случая задержек 
по погашению полученных кредитов и 
процентов по ним, выплат заработной платы и 
обязательных платежей в бюджеты. Группа 
компаний каждый отчетный период завершает 
с прибылью, и никогда не имела просроченных 
платежей ни по одному обязательству 

 
 Надежность:  постоянный мониторинг и 
поддержание финансовой устойчивости 
компаний  
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ДОСТИЖЕНИЯ  По данным рейтингового агентства ЗАО «Эксперт 
РА» Группа компаний занимает 44 место в 
рейтинге «ТОР-100 лизинговых компаний России в 
2006 году» (по итогам 2005 года – 47 место, 2004 
год – 49 место) 
 
В феврале 2007 года рейтинговое агентство ЗАО 
«Эксперт РА» присвоило ОАО "Муниципальная 
инвестиционная компания" рейтинг «В++» - 
«Приемлемый уровень надежности 
(кредитоспособности) с позитивными 
перспективами»

  
  
  
СТРАТЕГИЯ  
РАЗВИТИЯ 
 

Группа компаний придерживается стратегии 
консервативного и стабильного организационного 
развития и концентрирует свои усилия на 
поддержании высокого уровня качества 
проработки инвестиционных проектов с целью 
недопущения просрочек со стороны 
лизингополучателей. Такая политика руководства 
приносит свои плоды - за весь период 
деятельности задержки по лизинговым платежам 
не  превысили 3,3 % к совокупному лизинговому 
портфелю 

 
Учитывая серьезную административную 
поддержку администрации г. Краснодара и 
администрации Краснодарского края, группа 
компаний предлагает сегодня всем организациям 
Южного Федерального округа: 

 возможность финансирования долгосрочных 
лизинговых проектов  

 конкурентоспособную стоимость лизинговых 
услуг 

 осуществление лизинговых проектов, начиная 
от суммы 300 000 рублей, что дает 
уникальную возможность обновления 
основных фондов для предприятий малого 
бизнеса 
 

Компании планируют расширение влияния в 
Краснодарском крае за счет открытия 
представительств в г. Новороссийске и г. Сочи. 
Кроме того, деятельность компаний планируется 
вывести за географические границы 
Краснодарского края за счет открытия филиалов в 
г. Ставрополе, г. Пятигорске и г. Ростов-на-Дону 

 

http://mik/img/rating.jpg
http://mik/img/rating.jpg
http://mik/img/rating.jpg
http://mik/img/rating.jpg
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ПАРТНЕРЫ За время работы Группы, ее услугами 
воспользовались более 600 клиентов - крупных, 
средних и малых предприятий и организаций 
Южного Федерального округа 

 

  

 Таблица 2 –  Структура договоров финансовой 
аренды, заключенных в 2006 году 

 

 

 

Наименование лизингополучателя Сумма заключенных Доля в общем 
договоров, млн. руб. объеме, % 

ОАО «Авиационные линии Кубани» 486,77 22,68% 
ОАО «НЭСК» 163,33 7,61% 
ООО «ПКФ «СОГРАТ» 155,05 7,23% 
ООО «Юг-АгроБизнес» 129,76 6,05% 
ОАО «Фирма «Кубаньдорблагоустройство» 111,67 5,20% 
ООО «СИК «Девелопмент-Юг» 58,13 2,71% 
ООО «ЛИНВАН-Маркетинг» 57,98 2,70% 
ОАО «Краснодарнефтегеофизика» 42,11 1,96% 
ООО «Югэнергострой» 39,03 1,82% 
ООО «Мастер-Агро» 35,24 1,64% 
ООО «Феникс» 34,74 1,62% 
ЗАО «Авиакомпания Сокол» 33,54 1,56% 
ООО «Гера –Такси» 32,87 1,53% 
ООО «Трансэлектро» 31,64 1,47% 
ООО НППФ «Краснодаравтодорсервис» 28,38 1,32% 
ОАО «Международный аэропорт «Краснодар» 27,01 1,26% 
ОАО «Трансторг» 25,68 1,20% 
Прочие лизингополучатели с долей менее 1% 652,90 30,43% 
ИТОГО 2 145,82 100,00%  

 Компании имеют дружественные отношения с 
надежными и стабильно работающими 
поставщиками, в их числе: 

 ООО «Авто-Комплекс» 
 ООО «Автодом» 
 ООО «Темп-Авто» 
 ОАО «КАМАЗ»   
 ООО «Кубаньвоенснаб» 
 ООО «Мировая техника»  
 ООО «Модус-Авто» 
 ЗАО «Техномир» 
 ЗАО «Тяжмаш» 
 ЗАО «Техснаб-Авто» 
 ООО «Ключ-Авто» 
 ООО «Цель-Авто» 
 ООО «Юг-Авто» и многие другие 
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ПОКАЗАТЕЛИ С момента создания Группа компаний является одним 
из наиболее крупных и стабильно развивающихся 
участников южно-российского рынка лизинговых услуг.  ДЕЯТЕЛЬНОСТИ  
За период 2002-2006 годов Группой было заключено 
1118 договоров финансовой аренды. 

  
 Таблица 3 – Динамика количества заключенных договоров 

лизинга за период 2002-2006 годов 
 

 
2002 
год 

2003  
год 

2004  
год 

2005 2006 
 год  год 

Кол-во договоров, шт. 96 174 180 350 318 
Темп роста (к предыдущему году),% - 181,25% 103,45% 194,44% 90,86% 

 
 Рисунок 1 - Динамика количества заключенных договоров 

лизинга за период 2002-2006 годов 
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 Динамика показателя количества заключенных 
договоров лизинга имеет четко выраженную тенденцию 
роста на протяжении 2002-2005 годов. Незначительное 
снижение количества заключенных договоров в 2006 
году по отношению к предыдущему году 
компенсируется значительным увеличением удельной 
стоимости договора финансовой аренды -  2,45 млн. 
руб. в 2005 году против 6,75 млн.руб. в 2006 году. Всего 
за период 2002 – 2006 годов удельная стоимость 
договора возросла в 4,2 раза.  
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 Сумма договоров лизинга, заключенных в течение 

последних 5 лет составляет 3 924,11 млн. рублей. 
  
 Таблица 4 – Динамика суммы заключенных договоров 

лизинга за период 2002-2006 годов 
 

 
2002 
год 

2003  
год 

2004  
год 

2005 2006 
 год  год 

Сумма заключенных договоров, 153,62 371,09 394,84 858,74 2145,82млн.руб. 
Темп роста (к предыдущему году),% - 241,56 106,40 217,49 249,88  

 
 Рисунок 2 - Динамика суммы заключенных договоров 

лизинга за период 2002-2006 годов 
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 Показатель суммы заключенных договоров финансовой 
аренды неуклонно возрастает, причем на протяжении 
последних двух отчетных периодов данный параметр 
увеличивается кратно. В 2005 году темп роста 
показателя составил 217,49%, по итогам 2006 года 
сумма заключенных договоров лизинга увеличилась 
еще в 2,5 раза. Анализируемый показатель по итогам 
периода финансово-хозяйственной деятельности 2002 – 
2006 годов увеличился почти в 14 раз.    

 



 
 
 

 
- 10 - 

 
 Стоимость имущества, приобретенного в целях 

передачи в финансовую аренду за исследуемый период 
составила 2851,41 млн.руб. 

  
 Таблица 5 – Динамика стоимости имущества для 

передачи в лизинг за период 2002-2006 годов 
 

 
2002 
год 

2003  
год 

2004  
год 

2005 2006 
 год  год 

Стоимость имущества, млн.руб. 107,77 268,07 296,09 636,12 1 543,36
Темп роста (к предыдущему году),% - 248,74% 110,45% 214,84% 242,62% 

 
 Рисунок 3 - Динамика стоимости имущества для передачи 

в лизинг за период 2002-2006 годов 
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 Темпы роста показателя стоимости приобретенного 
имущества сопоставимы с темпами роста показателя 
суммы заключенных договоров финансовой аренды, 
однако на протяжении последних трех лет наблюдается 
снижение доли стоимости приобретаемого имущества в 
сумме договоров лизинга. В 2004 году эта величина 
составляла 75%, в 2005 году – 74,08%, по итогам 2006 
года - 71,92%. В основном, данная тенденция 
объясняется тем фактом, что, несмотря на снижение % 
ставок на протяжении всего  периода, с каждым годом 
увеличивается средний срок заключаемых договоров, 
что, закономерно, влечет за собой рост абсолютного 
размера начисляемых процентов по кредиту. 
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 За 2002 – 2006 годы налоги, сборы и иные отчисления 

в бюджеты разных уровней, уплаченные Группой 
компаний составили 83,87 млн.руб. 

  
 Таблица 6 – Динамика суммы уплаченных налоговых 

отчислений за период 2002-2006 годов 
 

 
2002 
год 

2003  
год 

2004  
год 

2005 2006 
 год  год 

Сумма налоговых отчислений, 3,52 7,88 19,08 21,87 31,51 млн.руб. 
Темп роста (к предыдущему году),% - 223,49% 242,21% 114,64% 144,06% 

 
 Рисунок 4 - Динамика суммы уплаченных налоговых 

отчислений за период 2002-2006 годов 
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 Сумма уплаченных налоговых отчислений на 
протяжении всего периода 2002-2006 годов неуклонно 
возрастает. Замедление темпов роста по итогам 
отдельных периодов  и отсутствие четкой корреляции с 
темпами роста показателя суммы заключаемых 
договоров объясняется спецификой деятельности 
лизинговых компаний и,  в основном, зависит от того, 
что реализация лизинговых услуг происходит на 
протяжении всего действия договора финансовой 
аренды.  
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 Таблица 7 – Динамика стоимости чистых активов за 

период 2002-2006 годов 
 

 
2002 
год 

2003  
год 

2004  
год 

2005 2006 
 год  год 

Стоимость чистых активов, тыс.руб. 3 572 92 915 107 880 187 928 500 865
Темп роста (к предыдущему году),% - 2601,20 116,11 174,20 266,52 
Отношение суммы    привлеченных 
средств (без учета доходов будущих 4908,71 293,85 336,78 506,34 328,24 периодов) к стоимости чистых 
активов, %  
Отношение суммы    краткосрочных 
обязательств (без учета доходов 
будущих периодов) к стоимости 1858,65 175,70 278,38 218,83 244,63 чистых активов (без учета 
долгосрочных доходов будущих 
периодов), %                        
 

 Рисунок 5 - Динамика стоимости чистых активов за 
период 2002-2006 годов 
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 Показатель стоимости чистых активов на протяжении 
периода 2002-2006 годов демонстрирует четкую 
тенденцию к увеличению. Значительный рост показателя, 
наблюдаемый по итогам 2003 года объясняется 
изменением методики расчета в соответствии с 
рекомендациями ФСФР 
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 Объем привлеченных средств на протяжении всего 
рассматриваемого периода значительно  превышает 
собственный капитал, что свидетельствует о высокой 
финансовой зависимости от заемных средств. Однако, 
такие значения показателя отношения суммы 
привлеченных средств к стоимости чистых активов 
связаны со спецификой деятельности Группы, которая 
напрямую связана с привлечением заемных ресурсов с 
целью финансирования лизинговых сделок 

 
Показатель отношения суммы краткосрочных 
обязательств к стоимости чистых активов не имеет четко 
выраженной тенденции. Это обусловлено изменением 
кредитного портфеля в сторону увеличения доли  
долгосрочных  заимствований, колебаниями значения 
краткосрочных доходов и увеличением значения капитала 
и резервов    

  

 Таблица 8 – Динамика показателей прибыльности/ 
убыточности за период 2002-2006 годов 

 

 
2002 
год 

2003  
год 

2004  
год 

2005 
 год 

2006 
 год 

Выручка, тыс.руб. 47 659 136 359 244 727 341 428 562 871  
Темп роста, % - 286,11% 179,47% 139,51% 164,86%
Валовая прибыль, тыс.руб. 13 734 42 858 65 810 86 510 172 685  
Темп роста, % - 312,06% 153,55% 131,45% 199,61%
Чистая прибыль, тыс.руб. 1 840 5 331 14 606 15 038 29 137  
Темп роста,% - 289,73% 273,98% 102,96% 193,76%
Рентабельность  собственного 
капитала, %                       51,51% 5,74% 13,54% 8,00% 5,82% 
Рентабельность активов, %         1,03% 1,46% 3,10% 1,32% 1,36% 
Коэффициент чистой 
прибыльности, % 3,86% 3,91% 5,97% 4,40% 5,18% 
Рентабельность продукции 
(продаж), %                                 25,46% 27,84% 23,90% 22,70% 28,39% 
Оборачиваемость капитала, раз     0,42 1,15 0,67 0,36 0,30  

 
 Динамика показателя рентабельности собственного 

капитала на протяжении всего периода имеет тенденцию к 
снижению, что обусловлено опережающими темпами роста 
чистых активов компании по отношению к показателю чистой 
прибыли 
 
Рентабельность активов не имеет ярко выраженной 
тенденции, рост параметра  на протяжении 2002 – 2004 
годов и его снижение в 2005, 2006 годах объясняется 
соответствующими изменениями в отношении показателей 
чистой прибыли и валюты баланса 
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 Коэффициент чистой прибыльности возрастает на 

протяжении всего периода, скачок, наблюдаемый в 2004 году 
связан с видимым преобладанием в этом году темпа роста 
чистой прибыли по отношению к темпу роста выручки 
 
Показатель рентабельности продукции (продаж) в период 
2002-2006 годов изменялся незначительно, что связано с 
незначительным изменением доли  прибыли от продаж в 
выручке 
 
Оборачиваемость капитала отражает долю собственного 
капитала и долгосрочных заемных ресурсов в 
финансировании выручки. На протяжении 2002-2006 годов 
этот показатель находится на низком уровне, что связано со 
спецификой лизинговой деятельности, финансирование 
которой осуществляется, преимущественно,  за счет 
заемных средств 

 
Динамика приведенных показателей свидетельствует о 
финансовой устойчивости и рентабельной деятельности 
Группы. Значения основных показателей рентабельности 
находятся на уровне среднеотраслевых значений, либо 
превышают их 

  

 Рисунок 6 - Динамика показателей прибыльности/ 
убыточности за период 2002-2006 годов 
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 Таблица 9 – Динамика показателей достаточности 
капитала и оборотных средств за период 2002-2006 годов 

 

 
2002 
год 

2003  
год 

2004  
год 

2005 2006 
 год  год 

Индекс постоянного актива         34,37 3,43 3,75 3,40 3,49
Коэффициент текущей 

0,85 0,29 0,69 3,18 1,78ликвидности   
Коэффициент быстрой 

0,74 0,23 0,59 3,04 1,58ликвидности   
Коэффициент автономии  

0,02 0,25 0,23 0,16 0,23собственных средств                           
 

 Рисунок 7 - Динамика показателей достаточности 
капитала и оборотных средств за период 2002-2006 годов 
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 Индекс постоянного актива отражает соотношение 
внеоборотных активов (в совокупности  с долгосрочной 
дебиторской задолженностью) и чистых активов. На 
протяжении 2003-2006 годов величина постоянных 
активов превышала уровень собственных средств и 
доходов будущих периодов более, чем в 3 раза. 
Стабильное значение индекса на протяжении последних 
лет свидетельствует о том, что темпы роста постоянных 
активов и чистых активов находится на одном уровне  
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 Наибольшую долю в постоянных активах занимают 
доходные вложения в материальные ценности, а именно 
основные средства, переданные в лизинг. Основным 
источником финансирования постоянных активов 
являются заемные средства 
 
Коэффициенты текущей и быстрой ликвидности отражают 
способность предприятия погашать краткосрочные 
обязательства. В 2005 г. данные показатели существенно 
увеличились и превысили рекомендуемые значения, что 
свидетельствовало о повышении уровня 
платежеспособности предприятия. Этот рост был 
обусловлен существенным ростом текущих активов, 
которые в свою очередь увеличились за счет 
краткосрочной дебиторской задолженности, поэтому 
снижение краткосрочной дебиторской задолженности в 
2006 году сказалось на снижении показателей 
ликвидности 
 
Нормативным значением коэффициента автономии 
собственных средств считается значение 0,5. 
Рассматриваемый коэффициент существенно увеличился 
в 2003 г., но за весь период 2002 – 2006 годов значение 
параметра так и не достигло нормативного. Данный факт 
объясняется спецификой лизинговой деятельности, 
подразумевающей изначально использование заемных 
ресурсов. Следует отметить, что в структуре заемных 
ресурсов с 2003 г. наблюдается тенденция увеличения 
доли долгосрочных заемных средств. При этом, чистые 
активы в 2006 году превысили величину краткосрочных 
обязательств, что свидетельствует о достаточности 
собственного капитала. Помимо этого наблюдается 
постепенное изменение структуры капитала Группы в 
сторону увеличения доли долгосрочных источников 
финансирования. Это связано, в первую очередь, с 
расширением деятельности Группы и заключением 
крупных долгосрочных договоров лизинга. При этом, 
наблюдается рост собственного капитала в абсолютном 
выражении, что свидетельствует об эффективности 
использования привлекаемых ресурсов  
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ИСТОЧНИКИ 
ФИНАНСИРОВАНИЯ

Компании не имеют просроченной кредиторской 
задолженности и имеют безупречную кредитную 
историю более, чем в 10 кредитных учреждениях 
Российской Федерации 
 
Источниками финансирования договоров лизинга 
на протяжении всего периода деятельности 
компаний являлись кредиты банков, займы 
страховых компаний, авансовые платежи 
лизингополучателей, векселя, собственные 
средства компаний, а также займы других 
физических и юридических лиц 
 
В 2006 году произошла существенная 
диверсификация пассивов компаний. Был найден 
альтернативный источник финансирования 
лизинговых операций. Руководствуясь 
положительным опытом 2005 года, приобретенным 
в результате эмиссии облигаций ООО «Автобан-
Инвест» на сумму 250 млн.руб. (компания была 
специально создана для привлечения 
инвестиционных ресурсов на открытом рынке для 
финансирования проектов группы компаний 
"Автобан" и лизинговых проектов группы компаний 
ЗАО "Инко-АМД" и ОАО "МИК"), в 2006 году ОАО 
«МИК» вышло с инициативой размещения 
собственного облигационного займа на сумму 500 
млн.руб. 8 мая 2007 года ФСФР был 
зарегистрирован отчет об итогах выпуска 
документарных процентных неконвертируемых 
облигаций на предъявителя с обязательным 
централизованным хранением серии 01 ОАО 
"МИК", размещенных путем открытой подписки, 
государственный регистрационный номер выпуска 
4-01-30538-E от 12.10.2006. Согласно 
представленному в Федеральную службу по 
финансовым рынкам отчету об итогах выпуска 
документарных процентных неконвертируемых 
облигаций на предъявителя с обязательным 
централизованным хранением серии 01 эмитентом 
размещено 500 тыс. шт. номинальной стоимостью 
1 тыс. руб. Общий объем выпуска (по номинальной 
стоимости) 500 млн.руб 
 
Привлечение средств посредством 
облигационного займа без какого-либо залога на 
достаточно длительный период позволяет сегодня 
предлагать предприятиям Южного Федерального 
округа более низкие ставки по финансированию 
лизинговых проектов 
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РИСКИ 
 
 
 

Политика контроля рисков финансово-
хозяйственной деятельности, реализуемая Группой 
направлена, в первую очередь, на недопущение 
неплатежей со стороны лизингополучателей  
 
Подход к анализу и оценке лизинговых рисков носит 
комплексный характер, позволяющий 
рассматривать и контролировать не отдельные 
аспекты деятельности, а комплекс рисков, т.е риски, 
связанные как с конкретной лизинговой сделкой, так 
и с текущей деятельностью лизингополучателя 
 
Созданная в компании система управления рисками 
представляет собой совокупность процедур, 
позволяющих идентифицировать, оценивать и 
контролировать риски, с которыми сопряжена 
лизинговая деятельность 
 
Финансовые риски, к которым относится 
портфельный, процентный и валютный риски, 
минимизированы достаточно широкой 
диверсификацией лизингового портфеля 
 
Анализ рисков производится уже на проектном 
этапе каждой сделки, что позволяет принять 
предупредительные меры по недопущению 
возникновения убытков 
 
Для минимизации рисков по сделкам, находящимся 
в стадии реализации, осуществляется мониторинг 
изменения финансово-экономического состояния 
лизингополучателей, проводится контроль 
сохранности имущества, переданного в залог, а 
также реализуется ряд других превентивных 
мероприятий 
 
В целях совершенствования механизма оценки и 
контроля рисков Группа предпринимает меры по 
внедрению современных методов анализа, 
прибегает к услугам специализированных 
организаций, занимающихся данным направлением 
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БУХГАЛТЕРСКАЯ 
ОТЧЕТНОСТЬ 

Таблица 10 – Динамика валюты баланса 
(Актив) за период 2005-2006 годов 

 
 31.12.2005 31.12.2006 

 

код 
строки Значение , 

тыс. руб. 

Доля в 
валюте 
баланса, 

% 

Значение , 
тыс. руб. 

Доля в 
валюте 
баланса, 

% 
 

АКТИВ 
 

I Внеоборотные активы      
Нематериальные активы 110 17 0,00 15 0,00 
Основные средства 120 1 336 0,12 3 276 0,15 
Незавершенное строительство 130 37 095 3,26 114 687 5,35 
Доходные вложения в 
материальные ценности 135 464 097 40,73 1 195 383 55,73 
Долгосрочные финансовые 
вложения 140 19 829 1,74 22 829 1,06 
Отложенные налоговые активы 145 33 0,00 94 0,00 
Итого по разделу I 190 522 406 45,85 1 336 285 62,30 

II Оборотные активы      
Запасы 210 14 164 1,24 19 228 0,90 
Налог на добавленную стоимость 
по приобретенным ценностям 220 8 049 0,71 25 591 1,19 
Дебиторская задолженность 
(платежи по которой ожидаются 
более чем через 12 месяцев после 
отчетной даты) 230 115 868 10,17 409 267 19,08 
Дебиторская задолженность 
(платежи по которой ожидаются в 
течение 12 месяцев после 
отчетной даты) 240 407 565 35,77 268 617 12,52 
Краткосрочные финансовые 
вложения 250 67 725 5,94 64 193 2,99 
Денежные средства 260 3 701 0,32 21 733 1,01 
Итого по разделу II 290 617 072 54,15 808 628 37,70 
 
БАЛАНС 
 

300 1 139 478 100,00 2 144 913 100,00 
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 Таблица 11  – Динамика валюты баланса 

(Пассив) за период 2005-2006 годов 
 

 31.12.2005 31.12.2006 

 
код 

строки Значение , 
тыс. руб. 

Доля в 
валюте 
баланса, 

% 

Значение , 
тыс. руб. 

Доля в 
валюте 
баланса, 

% 
 

ПАССИВ 
 

III Капитал и резервы   
Уставный капитал 410 2 396 0,21 14 925 0,70 
Добавочный капитал 420 1 0,00 1 0,00 
Резервный капитал 430 160 0,01 787 0,04 
Нераспределенная прибыль 
(непокрытый убыток) 470 35 336 3,10 49 247 2,30 
Итого по разделу III 490 37 893 3,33 64 960 3,03 

IV Долгосрочные 
обязательства      

Займы и кредиты 510 687 983 60,38 1 105 698 51,55 
Отложенные налоговые 
обязательства 515 3 765 0,33 8 319 0,39 
Прочие долгосрочные 
обязательства 520 102 115 8,96 305 956 14,26 
Доходы будущих периодов 521 115 868 10,17 409 267 19,08 
Итого по разделу IV 590 909 731 79,84 1 829 240 85,28 

V Краткосрочные 
обязательства      

Займы и кредиты 610 91 845 8,06 151 883 7,08 
Кредиторская задолженность 620 65 843 5,78 72 192 3,37 
Доходы будущих периодов 640 34 167 3,00 26 638 1,24 
Итого по разделу V 690 191 855 16,84 250 713 11,69 
 
БАЛАНС 
 

700 1 139 478 100,00 2 144 913 100,00 
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 Таблица 12  – Отчет о прибылях и убытках за период 

2005-2006 годов 
 

 

код 
строки

01.01.2006 
- 

31.12.2006

01.01.2005 
- 

31.12.2005 
Темп роста, % 

 

 
Доходы и расходы по обычным видам деятельности 

 
Выручка (без НДС) 010 562 871 341 428 164,86 
Себестоимость 020 (390 186) (254 918) 153,06 
Валовая прибыль 029 172 685 86 510 199,61 
Управленческие расходы 040 (12 894) (9 015) 143,03 
Прибыль (убыток) от продаж 050 159 791 77 495 206,20 

 
Прочие доходы и расходы 

 
Проценты к получению 060 9 212 6 620 139,15 
Проценты к уплате 070 (112 720) (58 107) 193,99 
Прочие доходы 090 220 797 112 651 196,00 
Прочие расходы 100 (234 161) (116 131) 201,64 
Прибыль (убыток) до 
налогообложения 140 42 919 22 528 190,51 

Отложенные налоговые активы 141 61 (1) (6100,00) 
Отложенные налоговые 
обязательства 142 (4 546) (3 623) 125,48 

Текущий налог на прибыль 150 (9 266) (3 853) 240,49 
Налог на прибыль и иные 
обязательные платежи 180 (31) (13) 238,46 

Чистая прибыль (убыток) 190 29 137 15 038 193,76  
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	Показатель суммы заключенных договоров финансовой аренды неуклонно возрастает, причем на протяжении последних двух отчетных периодов данный параметр увеличивается кратно. В 2005 году темп роста показателя составил 217,49%, по итогам 2006 года сумма заключенных договоров лизинга увеличилась еще в 2,5 раза. Анализируемый показатель по итогам периода финансово-хозяйственной деятельности 2002 – 2006 годов увеличился почти в 14 раз.   
	Стоимость имущества, приобретенного в целях передачи в финансовую аренду за исследуемый период составила 2851,41 млн.руб.
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	Рисунок 3 - Динамика стоимости имущества для передачи в лизинг за период 2002-2006 годов
	 
	Темпы роста показателя стоимости приобретенного имущества сопоставимы с темпами роста показателя суммы заключенных договоров финансовой аренды, однако на протяжении последних трех лет наблюдается  снижение доли стоимости приобретаемого имущества в сумме договоров лизинга. В 2004 году эта величина составляла 75%, в 2005 году – 74,08%, по итогам 2006 года - 71,92%. В основном, данная тенденция объясняется тем фактом, что, несмотря на снижение % ставок на протяжении всего  периода, с каждым годом увеличивается средний срок заключаемых договоров, что, закономерно, влечет за собой рост абсолютного размера начисляемых процентов по кредиту.
	За 2002 – 2006 годы налоги, сборы и иные отчисления в бюджеты разных уровней, уплаченные Группой компаний составили 83,87 млн.руб.
	Таблица 6 – Динамика суммы уплаченных налоговых отчислений за период 2002-2006 годов
	Рисунок 4 - Динамика суммы уплаченных налоговых отчислений за период 2002-2006 годов
	 
	Сумма уплаченных налоговых отчислений на протяжении всего периода 2002-2006 годов неуклонно возрастает. Замедление темпов роста по итогам отдельных периодов  и отсутствие четкой корреляции с темпами роста показателя суммы заключаемых договоров объясняется спецификой деятельности лизинговых компаний и,  в основном, зависит от того, что реализация лизинговых услуг происходит на протяжении всего действия договора финансовой аренды. 
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	Рисунок 5 - Динамика стоимости чистых активов за период 2002-2006 годов
	 
	Показатель стоимости чистых активов на протяжении  периода 2002-2006 годов демонстрирует четкую тенденцию к увеличению. Значительный рост показателя, наблюдаемый по итогам 2003 года объясняется изменением методики расчета в соответствии с рекомендациями ФСФР 
	Объем привлеченных средств на протяжении всего рассматриваемого периода значительно  превышает собственный капитал, что свидетельствует о высокой финансовой зависимости от заемных средств. Однако, такие значения показателя отношения суммы привлеченных средств к стоимости чистых активов связаны со спецификой деятельности Группы, которая напрямую связана с привлечением заемных ресурсов с целью финансирования лизинговых сделок 
	Показатель отношения суммы краткосрочных обязательств к стоимости чистых активов не имеет четко выраженной тенденции. Это обусловлено изменением кредитного портфеля в сторону увеличения доли  долгосрочных  заимствований, колебаниями значения краткосрочных доходов и увеличением значения капитала и резервов   
	Таблица 8 – Динамика показателей прибыльности/ убыточности за период 2002-2006 годов
	Рентабельность активов не имеет ярко выраженной тенденции, рост параметра  на протяжении 2002 – 2004 годов и его снижение в 2005, 2006 годах объясняется соответствующими изменениями в отношении показателей чистой прибыли и валюты баланса
	Рисунок 6 - Динамика показателей прибыльности/ убыточности за период 2002-2006 годов
	 
	Таблица 9 – Динамика показателей достаточности капитала и оборотных средств за период 2002-2006 годов
	Рисунок 7 - Динамика показателей достаточности капитала и оборотных средств за период 2002-2006 годов
	 
	Индекс постоянного актива отражает соотношение внеоборотных активов (в совокупности  с долгосрочной дебиторской задолженностью) и чистых активов. На протяжении 2003-2006 годов величина постоянных активов превышала уровень собственных средств и доходов будущих периодов более, чем в 3 раза. Стабильное значение индекса на протяжении последних лет свидетельствует о том, что темпы роста постоянных активов и чистых активов находится на одном уровне 
	Нормативным значением коэффициента автономии собственных средств считается значение 0,5. Рассматриваемый коэффициент существенно увеличился в 2003 г., но за весь период 2002 – 2006 годов значение параметра так и не достигло нормативного. Данный факт объясняется спецификой лизинговой деятельности, подразумевающей изначально использование заемных ресурсов. Следует отметить, что в структуре заемных ресурсов с 2003 г. наблюдается тенденция увеличения доли долгосрочных заемных средств. При этом, чистые активы в 2006 году превысили величину краткосрочных обязательств, что свидетельствует о достаточности собственного капитала. Помимо этого наблюдается постепенное изменение структуры капитала Группы в сторону увеличения доли долгосрочных источников финансирования. Это связано, в первую очередь, с расширением деятельности Группы и заключением крупных долгосрочных договоров лизинга. При этом, наблюдается рост собственного капитала в абсолютном выражении, что свидетельствует об эффективности использования привлекаемых ресурсов 
	Привлечение средств посредством облигационного займа без какого-либо залога на достаточно длительный период позволяет сегодня предлагать предприятиям Южного Федерального округа более низкие ставки по финансированию лизинговых проектов
	В целях совершенствования механизма оценки и контроля рисков Группа предпринимает меры по внедрению современных методов анализа, прибегает к услугам специализированных организаций, занимающихся данным направлением
	ОТЧЕТНОСТЬ
	Таблица 10 – Динамика валюты баланса (Актив) за период 2005-2006 годов
	Таблица 11  – Динамика валюты баланса (Пассив) за период 2005-2006 годов
	Таблица 12  – Отчет о прибылях и убытках за период 2005-2006 годов
	к
	0
	0
	Т
	 
	Д
	В
	0
	5
	3
	1
	С
	0
	(
	(
	1
	В
	0
	1
	8
	1
	У
	0
	(
	(
	1
	П
	0
	1
	7
	2
	 
	П
	П
	0
	9
	6
	1
	П
	0
	(
	(
	1
	П
	0
	2
	1
	1
	П
	1
	(
	(
	2
	П
	1
	4
	2
	1
	О
	1
	6
	(
	(
	О
	1
	(
	(
	1
	Т
	1
	(
	(
	2
	Н
	1
	(
	(
	2
	Ч
	1
	2
	1
	1

